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1 功能简介 

期权定价计算器可以提供单个期权的理论价格和 Greeks 计算，支持交易所期权和场外

期权。 
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2 使用说明 

 

2.1 参数输入 

 

 

2.2 快速选择交易所期权 

输入标的后，点击 ，弹出以下界面。 

黄色框表示该月有此行权价的交易所期权， 灰色框表示该月无此行权

价的交易所期权。在黄色框中单击选择期权，并选择确定按钮，或双击选择直接确定，期权

参数将自动输入到计算器界面中（例：下图选中 10000447.SH [50ETF 购 11 月 2.45]）。单

击选择期权后，左下方将显示当前所选期权。 
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2.3 功能菜单 

 

导出 Excel：将策略组合的结果导出到 Excel。 

使用帮助：点击查看帮助文档。 

期权群：点击加入期权群（群号 67476） 

 

2.4 计算结果 

    持仓为多头时，市价为期权卖一价；持仓为空头时，市价为期权买一价。 

红色竖线代表计算时的标的价格。 
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3 算法说明 

 

3.1 Black-Scholes 模型 

 

3.1.1  理论价 
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3.1.2  到期损益 
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3.1.3  Delta 
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3.1.7  Rho 
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3.2 二叉树模型 

 

二叉树模型适用于美式期权，优点在于比较直观简单，不需要太多数学知识就可以加以

应用。 

把期权的剩余期限分为若干时间间隔，并假设在每一个时间间隔内标的价格只有两种运

动的可能： 

1、从开始的   上涨到原先的u 倍，即到达 iuS ，上涨概率为 p ； 

2、从开始的   下跌到原先的d 倍，即到达 idS ，下跌概率为1 p ； 

对应每一个节点，都会产生相应的期权价格，如    对应于 

其中， 
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3.2.1 理论价 
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3.2.2  到期损益 

同 3.1.2 

 

3.2.3  Delta 

0

= u df f

S u d




( ）
 

3.2.4  Gamma 

   

 

 /
1 1

1
  

=

2

uu ud ud dd h
S uu S dd

h S u

f

d

f

u

f f

d

  
 

   

  





 

3.2.5  Vega 
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3.2.7  Rho 
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3.3  Black 模型 

Black 模型适用于欧式期货期权。将 Black-Scholes 模型中的 0 0S F q r用 代替，并令  。 

 

 


